
อันดับเครดิตองค์กร:       AA -
แนวโน้มอ ันดับเครด ิต :                                                                                                                        Stable

 ประกาศผลอันดับเครดิต ครั ้งท ี ่ 405                                          27  กรกฎาคม  2549

บริษัท  ผลิตไฟฟ้าราชบุร ีโฮลดิ ้ง  จำกัด  (มหาชน)

เหตุผล ทร ิสเรทต ิ ้ งคงอ ันด ับเครด ิตองค ์กรของ บร ิษ ัท
ผลิตไฟฟ้าราชบุร ีโฮลดิ ้ง จำกัด (มหาชน) (RATCH) ที ่
ระดับ "AA-" โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงรายได้ที ่สม่ำเสมอ
ในร ูปของเง ินป ันผลท ี ่ ได ้ร ับจากบร ิษ ัทล ูกท ี ่บร ิษ ัทถ ือห ุ ้น
คือ บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จำกัด (RATCHGEN) รวม
ถ ึงการม ี โรงไฟฟ ้าท ี ่ม ีค ุณภาพและนโยบายการลงท ุนท ี ่ม ี
ความระมัดระวัง อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอน
ลงบางส่วนจากการที ่เจ ้าหนี ้ของ RATCH มีสิทธิในการรับ
ชำระหนี ้และเร ียกร้องสิทธิในสินทรัพย์ของ RATCHGEN
ด้อยกว่าเจ ้าหนี ้ของ RATCHGEN เอง รวมทั ้งความไม่
แน่นอนของการแปรรูปกิจการไฟฟ้าในอนาคต

RATCH ก่อตั ้งในปี 2543 เพื ่อซื ้อโรงไฟฟ้าราชบุรี
จากการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ณ เดือน
มีนาคม 2549 ผู ้ถ ือหุ ้นรายใหญ่ของ RATCH ประกอบ
ด้วย กฟผ. ซึ่งถือหุ ้นในสัดส่วน 45% และ บริษัท บ้านปู
จำกัด (มหาชน) 14.99% ปัจจุบันธุรกิจผลิตไฟฟ้าของบริษัท
ประกอบด้วยโรงไฟฟ้าจำนวน 4 โรงซึ ่งมีกำลังการผลิตไฟฟ้า
รวม 4,499 เมกะว ัตต์ โดยมีม ูลค่าการลงทุนรวมทั ้งส ิ ้น
20,574  ล้านบาท ณ สิ ้นเด ือนมีนาคม 2549

บริษัทได้รับเงินปันผลสำหรับปี 2548 จำนวน 6,046
ล้านบาทจากธุรกิจโรงไฟฟ้าทั ้ง 2 แห่ง คือ RATCHGEN  และ
บริษัท ไตร เอนเนอจี้ จำกัด (TECO) โดย RATCHGEN ยัง
คงเป็นการลงทุนที ่สำคัญที ่ส ุดของบริษ ัทซึ ่งคิดเป็นสัดส่วน
81% ของกำลังการผลิตไฟฟ้ารวมของบริษัท และสร้างรายได้
จากเง ินปันผลให้แก ่บร ิษ ัทถ ึง 92%

บริษ ัทมีนโยบายด้านการลงทุนที ่ม ีความระมัดระว ัง
โดยการลงท ุนในโครงการโรงไฟฟ ้าท ั ้งหมดของบร ิษ ัทล ้วน
มีสัญญาขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement -- PPA)

ระยะยาวกับ กฟผ. ทั ้งส ิ ้น บริษ ัทได้เตร ียมความพร้อม
เพื ่อเข ้าร ่วมประมูลโครงการโรงไฟฟ้าเอกชน (Indepen-
dent Power Producer Program --  IPP)  แห ่ ง
ใหม่เร็วๆ นี้แม้ว่าเกณฑ์ในการประม ูลและข ้อจำก ัดต ่างๆ
จะยังไม่ช ัดเจนก็ตาม

แนวโน้มอันดับเครดิต แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable"
หรือ "คงที ่" สะท้อนถึงความคาดหว ังว ่าบร ิษ ัทจะได ้ร ับ
เง ินป ันผลท ี ่แน ่นอนจาก RATCHGEN และโรงไฟฟ ้า
อื ่นๆ นอกจากนี้ ยังคาดว่าบริษัทจะพิจารณาตัดสินใจลงทุน
ในอนาคตอย่างรอบคอบและระม ัดระว ัง
-------------------------------------------
บริษัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ ์ พ.ศ. 2549 ห้ามมิให้บุคคลใดใช้
เปิดเผย ทำสำเนา เผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื ่อใช้ในภายหลังเพื ่อ
ประโยชน์ใดๆ ซึ ่งรายงาน หรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั ้งหมด หรือ
แต่เพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบหรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ
โดยมิได้รับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนี ้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื ้อ ขาย หรือถือตราสารหนี ้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี ่ยวกับ
ความเสี ่ยงหรือความน่าเชื ่อถือของตราสารหนี้นั ้นๆ หรือของบริษัทนั ้นๆ โดย
เฉพาะความเห็นที่ระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำเกี่ยวกับการ
ลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื ่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที ่ปรากฏใน
รายงานใดๆ ที ่จัดทำหรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด ได้จัด
ทำขึ ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู ้ และ
วัตถุประสงค์ของผู ้ร ับข้อมูลรายใดรายหนึ ่ง ดังนั ้น ผู ้ร ับข้อมูลควรประเมิน
ความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ ้ง
จำกัด ได้ร ับข้อมูลที ่ใช้สำหรับการจัดอันดับเครดิตนี ้จากบริษัทและแหล่ง
ข้อมูลอื ่นๆ ที ่เชื ่อว่าเชื ่อถือได้ ดังนั ้น บริษัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด จึงมิได้รับ
ประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูล
ใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสูญเสียหรือความเสียหายใดๆ
อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์
นั ้น และจะไม่รับผิดชอบต ่อข ้อผ ิดพลาดหร ือการละเว ้นผลท ี ่ ได ้ร ับหร ือ
การกระทำใดๆ โดยอาศ ัยข ้อม ูลด ังกล ่าว

อันดับเครดิตในอดีต :             อันดับเครดิตองคกร อันดับเครดิตตราสารหนี้  
  มีประกัน  ไมมีประกัน        
15 มิ .ย . 2548 AA- - - 
26 มิ .ย . 2546 A+ - - 
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